
@����	��!�������	

Q3@3�C��������	

�3:3�L������E��	����	��������������

�	��E�������

Q3�3�V	;�����E��	����	��������������

�	��E�������

<��(������#
���	�����
	�
	������'�/	
#�
'�����(�	�#�(
������������	#

����#���	����$��(�	�����������(�	�$��


R
���		�
�( �� ����������	�
�
��
���		��������
����
����	�(�� �"�
���	�� ���� (�(��

�(*�
(�!	
�����)	�����p� ���
�
���)	�����
��
"��

.�
�
'�� ����
�0
(
(�!
�"�
���	�������

 (���	����	�	
(�
���
��
		����
�� �	�
����
����(�����)���!
���	���
���
�"���p(��(��������

�
	�!
����"���!���
��
�	
�"���"��(������
�����������
	�(.���������
�(!
	��
���! �#	��


�)*�/''�����	�����	����	�(���	
�������
���������	�������
�����! �	�	��.�������
(�����

���
	�(���	����	���!
�
!���������
������/�
"��
�
������
"�
��	�
�)*�����
��� ��!
"�
��

	������!��������(��"��
���	����!
"��	�	�(���!	��
*������	��	���	�0%�-�/�� ��"�������(.

���
�
*�
(���	����	�	� ��"��� ���
��
 �.�
���
���		� ��"���"��(��*�����"�
�
� ���� 


��#	������	����(��(��
(�	������� � ��
����� ��
����������"���#�	�(�"���"��(����	
��	��

���		� ����	�0	� ���	�
�%

@�	��	�����������=	��
���������� ���;���������;��
��E����BD����
���
���
�-�;�����


���
3�C����������	�������	�
�
���
B�	���������������
�����	����;��
��E��������� 
������
�=

 �����!�� 
�	�	���E�������D�
��;��
���BD���!
�������1

� 
�=��������	�� �����-�	�

� ���������=�����������=������������ ��������E��	����D�
�����!�� 
�	�	���E� ��=��;����	�

��������	=������	����� �	������
�

� �����������������������������
�-��	������������E����������
���	 ��	
���
�

� �������;	�����;��
�
E��	 �	�
���	���	��
��N������	�	�����������	��-�����E���;� 	����

���E�!��
�=����������!�����������
�!""����������� ���;������	3

��
�B�������
� �� ��=�	����?���	�����������=	��
���������A�T����	��������
� ��=�	��

��������
���
������	����?�	;������	��	������
� ����N
���������	�)*+%�)*)G�=���A����


������"�������	����=
��	
��������������� ������
����=	��
��������
���
����	�
���������

=��������3�C
	������������
���������Z��	��B�-������	���=���	��
��	��	;������	��	�������

=�����=	��
����������;	��������������"����	
���=���B�-��	���+��
�����<��
�����3���)*+G =���

���%��
����%+��
�����3���)*)G�=���+3

F�=
	����=����	��������
� ��=�	���������-���
���������	� ��������)*++�)*)*�==3���D��

������ � ������������� � �����;��
 � �������
�� �� ��������;	��� � ��� �����
 � ��������� ���

��N
����=����� 
���	��
����=�E������� ���;���������������������� ���
���
���	
����;��-�

���3�C���!���� ����������;	���� ��� �����
���-�����	;��;	�
	���	�����;��-�������� �
��

;��	���� ���;��������������D�����
��� ������=��������;	�	;	3�C�� ��=�	���������-����

 ������	����	�����;	�� �	���
���+%**���������	;
���������	;�������������������-����3�M
�

��;�	����))*��;����� ���������������������������
���	�N����������BD����� ���;������)3

+ T����	�������	�� ��=�	��	������
���
������	����?�	;������	��	������
� ����N
���������	�)*+%�)*)G

=���A�$���3� ���	���
������C�	����
����	�������+G3*�3)*+��=3�#�%*%'3

) T����	�������	�� ��=�	��	������-�������������	� ������)*++�)*)*�==3

@����-�������!�������	���$%&'�(�)*+��=3 +)<



@����	��!�������	

������ ���������������=���	;�	������$C@Q'���D�����������
��	������������	� ��������

=�	-�	����=���	;�	�����3�Q	�������C@Q�������������������
�������
���� ������	
��������

 �
����
�
��E��	�� �	��
�E������;	�	;���E� �����	�
�BD�
���������
��	�����������������
��

������
�������������3�C��������������	���	;	���
������������	�;	��������E�������Z��������

�
���BD���� �����	��1

+'��	�� �	��
�E���-�������	�	������� ���������������=���	;�	������

)'��
�-�����B�C@QE������BD�
�� ���	
���
��	���������������
��� ���;�����������������


�=������
E�!�� �������	
���
����� ��	��
���
��	;��

%'�-�����
������������
��	��������������������-���
�

�'��������������B��	
������"�������	�N�
����	����
�N��
������������	
�"������	��

��=����-�����������������=�� �����	
	E���
	�	BD�=����
�N���� ������	���������;�	���

 ���������������=���	;�	������

G'��
�-��N��������� ��	������������;���3

C�����������������������������	������� ���������������=���	;�	��������-����	������

����� � � � �	������ �  ������	
���� � �� �
����
�
 � ;	�	;�� ����������� � ������ � ������	����

"���3�Q�� ���!������;���	���� 	���������=�	�	����������������=����������=����� 
���	E��	�

�	����;� �
�������;	�	;�������;��-����=���	;�����3�`	�� �	�������	���
� ���������������=�

�	;�	��������-������;������������������
���;� 	�������=����	����	��� �!����������������

���;��=���������	����})~3

R��;�	�	��;�	����
������������ ��������� ����=������	�����	�������	E��	;�	���������

 ���;������
��	��	����������-�	B����� �!""����������	������=�E����� ����	BD���������

�������� �����D����	��	�� ����������������	��E��������������������	�� ��=��;����	���

� ���	��	����B� �������BE�����������
������	����� ����������	��	�������	�����-�;�����=�

���
	��;��
�
�$��������+'3

]� �N������ ��=��;����	����;	�����������Z��	����	�����	���"���	������ ��=��;�������

 �������E� �	��
�������"����
����	����;	�	��� ��=��;����	�������������	������������	

� ����	������N����E�	��	�-���	
����������������������
���
�������������}+~3

M�������������
�������������������������������	���;	������������
�� ���	����	-���

��=������$�������	��
����E�	��	���=	��
�
E�	��	�-���	;
��������������� ��
� ���	-��=�����

�
�-��	���'� �;��
����;��-	�����	
�;	������� ���	
���������=�����D�����N���
3

�� 
����	����ZB�����������	����=��	���=������������D��������B����	����E���� �����E�!��

��Z�����������
=�����������
�-����;��
�
E����=�	��	��D����������	E����������E� �
������

���
���!�����������
�����	���
E����	B���
��	�E���=�	�;	�
B�	�������=����� ���	���������;	�

�	;���	��E��	�������������N�������
�������B��	;����=���
�����=�� ��� ������E��
��-���	;���

�	B��� � �����	��� � � �  ��-���� � ;	�	;���	��3� @�N���	;	���� � ����
��
��	�� � ���	��������


� ���������������;	�	;�������� ���	�D����3�Q	���
�N�
�	���������������
���=�����	�	��	�

���=	��
�
�=����	� �����	�����=��  	� ��� �����
E�������
��������RMOE����� �;��
����!��


=��  ��
������	����	���������� ���-	BD��� ���	;�����	;�B� ���
�-�����3�R��	��E�����	�

��������
��	�������������� ��������
	����� �����������;���	�����-������������������
��

����� ��� ���������}%~3

R�� �	��
���
��������������������������=���;	�������� ����	�������	��	������
� ���

��N
�������3�C�!������������������=�
����� ��������������������
�	�	
�;� ���	���
��

�	-�������������	�E�������
� ��� �
	=	�����	�����������
����� ����������� ����������

=��  �����������=�� ��� ���������	�	
�=��������� ��� �����
������������3�Q	���
��� ����

 ������
�������
��������	�����������������=�� ��� ������������������
������3�:;��	���=�

	�	
�;	���-����������� �����������������E� ���������������������� ��� �����������	�����

@����-�������!�������	���$%&'�(�)*+��=3 +)^



@����	��!�������	

�����������3�M
��������������������������� ������������ �
�;������	
=�����E� ��	;	���
��	

��������)3

��������+�S����������
����������=�� ��=��;����	����� ���	

U�
����	����	����;��
����R�?��C�������@3@3�_����N��	A�$���	�����D������ 	��
�����

��
���=����������� ����N
����=����� 
���	E�� ���	
�;���BD	�����	��� �����	��	�������

���=	��
�
'���	�	
�=������E� ���;���������;	 	������"���	��E������-��������-�	��E����

��������������	��	�������� �������� �����������
���	�����������������	�	���������	����

��
�������������������� 	B�E�	�������=��� �����������;	����-���3�C������-�����������S����

������	;���	BD�
���!�� ���3�R��������;	�	;������	���=�����S�O��	
E�:����E��	
	
;��E��
-��E

P	�=
	��NE� F
��	���E� F�����E������	E� P�
=	���E� C�
�N	3� ,�� � ���	�� � �����	�
�B� � �
� ��R

?��C�������@3@3�_����N��	A� ������	
��������
������E��	�����������D����������
�N	�� ��

������������ ������
� ���������}�~3

���������=	��
�
��
��
�=�����������������������
�
���
�������������;��	���
��� ��� ���

���������=�����������	����=	��
�
��
�������
�	��	���3�,�������
��
�������������
��������

��;��N������
���
�N�����	�=����	��������	3�@��������	;���������	�	��������	���@@F�
�=���

���������
������	�
�B�����������&*�����������
���
�	��	���E��	������-��������������;�

��N������
���
�N�����	����	
�����=����	���������������
����
�=�������������
�3�@���
����

@����-�������!�������	���$%&'�(�)*+��=3 +%*



@����	��!�������	

�����
�=�������������
������
����������������N�����;�	����
���� ������������������	
����

�� ����������	��
����3

��������)�S��
=��������� 
�����=�������	������������������� ���������� ��������

���������=	��
�
��
��
�=�������������
�
�$�	�������=�����=����������	����=	��
�
��
�

�����
�	��	���'��	�	�����;�������	
�����
���������;	�	;�������;����
	��	��
����������
��

������� 	��
3�R������	��������������	�	���������	�����=�� ��� 	��
�E���=�	����=	��
�����	�

�	�
��	�������
�����	�������� ����������
��$ ���	�D����� ���!�����	�������	��������
���'3

M
��!��=������	��	�	�����	��	�-�������	����� ����;	������������� �
����������"	������3

C��������� ��� ������E����	����D�
������������	����	��	������E����������
���� �
������

�����"	�����E�����
����
���R�?��C���3�@3@3�_����N��	A��
	=� ������1

� C�	����
�������	� � �
����	 �� ���
	��� � =����	��������=� ���������=�� ;	�	;	 �� � ��
�����

=������D����������;����
	��E���
����������=��;	��������������Z���;	�	;��������������	

��������������3

� �R�?��C���3�@3@3�_����N��	A�"	���������;	���	������� �
����� �
�-���������
	���� ��

��	�������������=	��
�
��
�������
���
��	��
����������
���
���� ��	����?��TAE�	��	�-�

��������� ��������
������������	��;	��������=	��
�
E����	���	�N���������E��	���������

��
�����T�)^3

� C��� ���������N
�������
�������=��������
�������� 	��
E��������� ���	�
�B����������=	�

��
���
����� 
���	�������������
�
�������	���
��	;�	������$���	
���=��
�=��=����������

@����-�������!�������	���$%&'�(�)*+��=3 +%+



@����	��!�������	

��
��tF�+(�t�+&'E��
�������������	����D�����������
������������������� ���	�D�������
��

�������	�����3

� ]���������� ��������
�
 �� � !�� 
�	�	��� ��	������� � ;�	����
���� ���
�����������������
�


��T�)^E�������	���	���������������	�������	������-������	�������������)*)*�=��	E�����=	�	��

������� ��� �����B�����	��������
�N�
���Z����	���� ���	 ��	
�����������������=	��
�
3

Q	��	���
�������� ��	�
�BD�B��	�������������R�?��C�������@3@3�_����N��	A����� ��

���	�������
���� ���;��������� ��������������������"��	��
��������	������=�����=	��
�

�
��
�=�����������������������
�
��M�%%}G~3

@��	�
����+� �����	�
��	������	�������	���������������
� ����������R�?��C���3�@3@3�_���

��N��	AE� ���;������	�����	��	���	;�	�����������	������
� ��=�	�����R�?]O�?RMOA3

L	�
��	�+�S�,�� ����	�������	�� ���	
���	����R�?]O�?RMOA� ���������=�����	� ����������R���C���3�@3@3�_���

��N��	A

#

 ( 

Q	������	���

 ��������

R�Z���� ���

�������

C��� ��������	;�	�

������� ��������

C��� ������� ���;�

������
�� ��������
R����	

F���
�������=	��
�

M��=	��
���
���������	��	����������� 
�����

+
F���
��������=	��
�
��M�

%%�$�M�%%�OE��M�^%'

��T�)^E�

tx�+(�t�+&
�R�?O
����A

�R�?��C������

@3@3�_����N��	A
)

) L@&�++&F� :
�++��%** �R�?O
����A
�R�?��C������

@3@3�_����N��	A
�

,���=����������TL]

% TLC�GGFL�)* P�, `�R�?,���=�	��	A
�R�?��C������

@3@3�_����N��	A
+

�	;�	�	���	��������=	��
�

M��=	��
���
���������	��	����������� 
�����

�
F���
��������=	��
�
��M�

%%�$�M�%%�O�E��M�^%��'

��=�)^O(O]PE

tx�+(�t�+&
�R�?O
����A

�R�?��C������

@3@3�_����N��	A
%

M��=	��
���
�������
����

G M��=	��
��L@&�++&@ ���%< �R�?O
����A
�R�?��C������

@3@3�_����N��	A
%

M��=	��
�����
��=���	;�	�����

� L@&�++&FL :
�++)@ �R�?O
����A
�R�?��C������

@3@3�_����N��	A
%

C������E��	����D���������	���� ���	�����

M��=	��
���
���������	��	����������� 
�����

& M��=	��
����=�
�+*�+*EG�� V��: �R�?]O�?RMOA �R�?]O�?RMOA �

< �M�%%�O�%G ��T�%G �R�?O
����A
�R�?��C������

@3@3�_����N��	A
%

F�D�����������	�!�� ��������������;	�
B�	������� ����������!�� ���	��������������
�=��

�����=��	�	
�;	� ���
��������
����������
�������
���-����
���"���	
���
����	�����
����

;�
��	���3�}+~�C�
������������;�
��	������	�������������!�� ������ ��	;��	B�E���������
��� ���

������� ��� �����������������������������������BE�����������������	BD�������������
������3

F
���BD���!�	 ���� �	�	
�;� ���
�����������	 ������������ ��������� � ��� ������3�:��

 �
�;�� ��������� � ������ � �����������
 �  �;���� �  ��� ������ � �	 � ������ ��R � ?��C ������

@3@3�_����N��	AE���	������=������������������������� ��� ������� �����D����
���B��	 ��

�	
���=��������	����=	��
���M�%%� ��� ��������?R�R���3�C3:3�P	�	���	A�$������E����������

�T]C�?��CC�?F	
B�A'E�;	���	BD������)G������	�������������=	��
�
��M�%%3���;�
��	��

	�	
�;	� ������������	�
����)3

@����-�������!�������	���$%&'�(�)*+��=3 +%)



@����	��!�������	

L	�
��	�)�S�R����	������������
� �;����� ��� ������

O
B������"	�������� ��	 @��

�R�?��C�������@3@3�_���

��N��	A

?R�R�������C3:3�P	�	���

�	A

������� ;�	����� ������� ;�	�����

M�
������	 *E+< G *E^ � *E&)

Y����	�	����������	���
�= *E*< G *E� � *E%)

]����������
�-��	��� *E*� � *E+� � *E+�

F��������������� ���	��� *E*� � *E+� � *E+�

O���������� �������������� *E+< % *EG� % *EG�

,""��������������
	����� �����-���� *E*^ � *E%� % *E)&

��D�������� ���;������
������� ��� ������ *E*� % *E+) � *E+�

F�������������� *E*� � *E+� � *E+�

R�������
������	��������;��
�� *E+< G *E^ G *E^

]����������
����	��
 *E*� � *E+� � *E+�

]������� �����	
	 *E*� � *E)� � *E)�

R�D�
����	;� ��� ������(����- *E*% G *E+G � *E+)

+E* �E)G %E^+

C����;�
��	�	���	���
�����������	���
�������������� ������� ����������	��	���=	��
�

�M�%%� ��� �������?��C���3�@3@3�_����N��	AE�	� ��� �����������������?R�R���3�C3:3�P	�	���	A

;	���	��������B� �;���B������������;	����������N�
���
������	���N������	����������	3

R�������	���
����	-���� �;����� ��� ��������� ���D�B�!�� �����=��� ���	E���-��� ��

�������� ��"�
�� ��� �������$ ��"�
�=�	���'E��	�	�����;�BD�
��=������������� ���������

�	��	���	����	���������	�E�������
��;���	-����	���������%3

L	�������	;��E��
��������������E�������
������������	��� ��� ��������R�?��C������

@3@3�_����N��	A���
�B�����	����������	���E������������
�-��	���E���	
�"��	���� �����	
	3

@����B�����������
�;�����	�������;�����	�����
	�����������1�������
������������� ����	����

��B������������	��E�������������������������������� ���;������������"�����3

C����������=E���-�����	;	��E����� ��� ��������R�?��C�������@3@3�_����N��	A� ���������

	��	���=	��
�
��M�%%�����	����������������� ��������	��	���
�������E� ���!�������������

	� ����������
������� ��� ������������B���
��N������
����=�E���������� �������������=�����

 �;���
����D����
�N�����
���������B� ���
��	��
��������
��;	�	;�����3

F������������������
������������;	����-���� ��� �����
E����D����
�BD����	 ��	
���


����������=	��
�
��M�%%E� ��� �����B���	�����������
����	������������G*������	���������

���=	��
�
�!��=���� 	�$���������'3

Q	 ������� � �	�����	����� ��	;	��
�
 � ����������� ��������� �� � ��
� �����	 � ������	����

 ��=��;��
�� �����	� �������B����=	��
��������
���=�� ��� ��������R�?��C���3�@3@3�_�����

N��	AE�������
�"��������� �������B� ���;����������B� ��=�	���� ��� �������$��������G'3

:�	�E� �	 � ������ � 	�	
�;	 � �	���=� �  ��� ������ � � �  �������� �  ������	
����� ;	�	;�����

	��	�������E����������	
=������ ��=��;����	����� ���	��	� �������B�	��	������
����	�
���

��
�����������������=������	3�O�� 
�����	������=��������� �����
� �;��
��� �
���������

���������� ��=��;����	������D�
�������������	�	��	��������$����������
��������'E��������

 ���� ���N���������������� ���������� ����������	��	�����!�	 	�����-�;�����=�����
	��

���-�������������	���
�� ���;������
�E��	����;	�	;���	�	��	�������E�	��	�-������ ���������
�

����������������� �;���
� ��� ��������� �;��
��� �����-��	���� �����	� �������B��	���=�

	��	������=�� ��� ��������	����������������}�~3

@����-�������!�������	���$%&'�(�)*+��=3 +%%



@����	��!�������	

��������%�S�C��"�
�=�	��	������������ ���������� ��� �����


����������S�M�
������	� �����������������	������=�����=	��
���M�%%��	������
������

;	����-��������	�

@����-�������!�������	���$%&'�(�)*+��=3 +%�



@����	��!�������	

��������G�S�C��=��;��
�� �����	�	��	���=	��
���M�%%

5�����	��������#
��$�	���������#

+3�@���
���F3�3�@������!�����������
�	�	
�;1�]������3�S��31�@]E�)*+G3�S�%�*��3

)3�V	�������T3�3E�C���
����
��3T3E�W����	
���U3X3���	
�;�"	������E��
��BD����	��������

�	;��	���� ���������������=���	;�	������((����	����	��	�	
����	1� ���
��������N����3�S

)*+)3�S�#�)<3�S�F3�)�<3

%3�C� ��	�U3@3��������	������������������� �����������
�-��
�����������
� ��������

$�	� �������	��	������
��������'3�S��3E�)**�3

�3�O
������@3@3�R�=	��;	�������!������������������������ ������������������ �������

��� ������������
�=������ ���;������ � $�	 � ������ �	��	������=� ����=	��
���������'3�S��3E

)**&3

G3�W	�������3�3�C��=�	��	������	������=���	;������R�R�?��C�������@3@3�_����N��	A��	

)*+��)*+��==3�S��3E�)*+%3

�3�L��������3:3�C���
������ ��� ���
�������������� ����������	��	������=�����=	��
��

���������((�@�������T����	��������=�������������	�� �	�
����3�S�)*+�3�S�#�+�3�S�F3�)�)�)�&3

@����-�������!�������	���$%&'�(�)*+��=3 +%G


